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* No terceiro trimestre de 2024,0 Hogan Horizonte FIM, apresentou uma valorizacao de 3,9%, superando o SMLL
(1,40/0).

O setor de consumo foi o maior contribuidor negativo ao nosso desempenho no trimestre, com as posicoes
compradas em Qualicorp . No setor de petréleo, mantivemos posicoes compradas em Vista Energy e Petrobras.

« O setor que mais contribuiu positivamente a carteira foi de Inddstrias e Bens de Capital impulsionado pelas
posicoes compradas em Marcopolo e Embraer, que seguem como nossas principais apostas, mesmo apos a forte
valorizacao no trimestre, pois acreditamos que o case dessas empresas continua soélido. Outra contribuicao
relevante veio de Qualicorp, que ap0s os resultados do 172024, decidimos reverter nossa posicao de vendida para
comprada, seguindo nosso processo de investimento. Outras empresas também seguiram esse mesmo processo:
Destaque para o Santander, que passou a ser uma posicao comprada e o Bradesco, em que zeramos a posicao
anterior e iniciamos uma nova posicao comprada. Esses movimentos refletem nossa convic¢cao e acompanhamento
continuo das mudancas nos fundamentos. O setor de varejo com posicao comprada em Mercado Livre, uma das
maiores posicoes da carteira, e a posicao vendida em Azza que mais do que compensaram as perdas com a posicao
short na Petz.
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DESEMPENHO DO TRIMESTRE & ATRIBUICAO GEOGRAFICA

Por Pais

Net Est. Performance
Long Book
Short Book

Performance (%)
Ibovespa (%)
SMLL (%)

CDI (%)

BRA

1.90/0
1.8%

)
3.6%

Horizonte
3.90/0
2.1%
1.8%

Tri Ano
3.9% -3.0%
6.40/0 -1.8%
1.4% -13.7%
2.60/0 8.0%

1 Ano
6.4%
13.1%
-3.8%

11.0%

Outros
0.2%
0.2%
0.0%

Os maiores contribuidores do portfdlio sao das
posicoes compradas e vendidas no Brasil.
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ATRIBUICAO DO DESEMPENHO SETORIAL

Por Setor Horizonte BRA Outros
Industrial & Capital Goods 2.26 2.26

) Contribuicao positiva principalmente dos longs
Retail 0.76 | 0.51 0.25

em Embraer e Marcopolo.

Consumer Staples 0.72 | 0.72
Real Estate & Properties 0.47 .47 Desempenho positivo do short em Azza e Mercado
Utilities 0.31 0.31 Livre, com o short em Raia Drogasil.
Telecom, Media & Technology 0.18 0.18
Infrastructure & Logistics 0.04 0.04 Devido aos shorts em Alpargatas e M Dias Branco.
Financial Institutions 0.02 0.02
Commodities -0.34 "0.34 0.00
Consumer -0.56 -0.56
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Confc r.|bU|goes Setor Exp. Med. (% Contribuicao (%) Decisao Comentarios
Positivas PL)
Industrial & o o RevisOes para cima, resultado positivo, potencial
ANHEOIFOLOHRNE? Capital Goods e eyt B AL (O de alta, Valuation e Expectation Gaps negativos
Industrial & o o Revisbes para cima, resultado com surpresa
EMBRAER Capital Goods 74 205% AU B positivo, potencial de alta
MERCADOLIBRE-BDRRetail 2.80% 1.38% Dty long oo 66 e, poisndel e sl Wik e,
revisao negativa
MULTIPLAN Real Est.ate & 6.44% 0.76% Manter long Potencial de alta eleve.ldo, Valuation Gap
Properties negativo
Financial o o L Potencial de alta elevado, desconto em relacao
A IR Institutions T4 %70 Dl s (efiE ao histoérico, dividendos elevados
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Contribuicoes
Negativas

SLC AGRICOLA SA

SID NACIONAL

JBS

RUMO SA

PET CENTER COMER

Setor PL)
Commodities 1.36%
Commodities -0.65%
Commodities 1.44%
Infrastructure & o
Logistics 6-9470
Retail -0.10%

Exp. Med. (%

Contribuicao (%)

-0.43%

-0.45%

-0.49%

-0.62%

-0.670/0

Decisao

Comentarios

Zerar long/ abrir Demanda arrefecida para soja e algodao, ajuste

short

Abrir short

Abrir long

Aumentar long

Zerar short

de modelo apds guidance

Fraca demanda chinesa para aco e minério

Exposicao positiva a cdambio, potencial de alta

Potencial de alta, revisdes positivas apos
resultados do 2T24

Fusao com Cobasi, potencial de alta com os
dividendos pelo termo de troca da operacao
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MOVIMENTACOES — 3T/2024 - GEOGRAFIA

Por Pais Horizonte BRA Outros

Exposicdo Liquida (%PL) 3.4% | 9.5% 6.1% |

Exposicao Bruta (%PL) 7.7% 13.8% -6.1% | o

Long Book (%PL) 5.6% 11.7% -6.1% Reduzimos nossa exposi¢ao .no mercado
Short Book (%PL) -2.2% -2.2% 0.0% externo e aumentamos no Brasil.
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MOVIMENTACOES — 3T/2024 - SETORIAL

Por Setor

Industrial & Capital Goods (%PL)
Real Estate & Properties (%PL)
Retail (%PL)

Consumer (%PL)

Commodities (%PL)

TMT (%PL)

Financial Institutions (%PL)
Utilities (%PL)

Infrastructure & Logistics (%PL)
Consumer Staples (%PL)

Horizonte

9.5%
5.8%
1.4%
0.5%
0.0%

-0.6%
-0.7%
-1.5%
-2.4%

BRA

9.5%
5.80/0

eV 77U

Outros

0.0%

0.0%

-4.8%
-5.2%

3.9%
0.0%
0.0%
0.0%

0.0%

o
0-0-/0

Aumentamos Marcopolo,
zeramos short em Tupy e

compramos Weg

Aumentamos short em Natura,
abrimos shorts em Alpargatas e
Mdias Branco.
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MOVIMENTACOES - 3T/2024 — POR FATOR DE ESTILO

Style Exposures

Indicators of Change - Events/ESG
Growth

High Leverage

Lower Size

High Yield

Cheapness

FX Protection

Lower Liquidity

Fundamental Momentum

12

Horizonte

23.6%
19.6%
13.1%
6.8%
5.8%
4.9%
-0.9%
-4.2%

BRA
-0.3%
15.2%
18.4%
4.1%
11.2%
17.5%
7.6%
-4.3%

-11.7%

Outros

1.8%
2.6%
-0.7%
-1.1%
-7.0%
-3.1%
-18.3%
-2.2%

-1.0%

Empresas com

menor

Fundamental Momentum apds

os resultados do 2T24.
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Companhias Setor
SANTOS BRP Infras’.[ru.cture
& Logistics

WALMART DE MEXIC Retail

COPA HOLDING Consumer

PAGSEGURO Financial
Institutions
ATACADAO SA Retail

13

Maiores Mudancas
(% PL)

-8.11%

-5.61%

-5.25%

-4.97%

3.610/0

Decisao

Zerar long

Zerar long

Zerar long

Zerar long

Zerar short

Comentarios

Resultado negativo, M&A

Diminuicao da exposicao a empresas Mexicanas

Potencial de alta limitado, pressao no setor pelo movimento
no preco de petroleo

Rotacao para ltal

Upside potential ap6s price action
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PORTFOLIO & ANALISE DE RISCO (% PL)

Country Exposures
Net Exposure (%PL)
Long Exp. (%PL)

Short Exp. (%PL)

Gross Exp. (%PL)
Ex-BZ Gross Exp. (%PL)
Longs (#)

Shorts (#)
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Horizonte

06.9%
125.9%
-29.0%
155.0%
4.0%
22

11

BRA
84.1%
113.2%
-29.0%

142.2%

20

11

Outros
12.8%
12.8%

0.0%

12.8%
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PORTFOLIO & ANALISE POR SETOR (% PL)

Sector Exposure

Financial Institutions
Industrial & Capital Goods
Real Estate & Properties
Consumer

Infrastructure & Logistics
Retail

Commodities

Utilities

Telecom, Media & Technology

Consumer Staples

16

Horizonte BZ Outros
: 24.1% 24.1% 0.0%
: 23.2% 23.2% 0.0%
: 15.4% 1 15.4% 0.0%

15.0% 15.0% 0.0%
11.4% 11.4% 0.0%
10.3% 1.5% 8.8%
10.2% 6.2% 4.0%
0.0% 0.0% 0.0%
-2.0% -2.0% 0.0%
[-10.6%] -10.6% 0.0%

Nossa maior aposta setorial com as posicoes compradas em
Banco do Brasil, Itad, Santander, Bradesco e BTG.

Reflexo dos longs em Marcopolo, Embraer e Weg.

Posicoes compradas em Cyrela e Multiplan.

Posicoes compradas em Rumo e Vibra Energia.
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PORTFOLIO & ANALISE POR ESTILO (% PL)

Style Exposures Horizonte BRA Outros
Cheapness 75.5% 70.2% 5.3%
Value 67.6% 58.8% 8.8%
High Yield 48.6% 48.6% 0.0%
Growth 46.0% 34.2% 11.8%
High Leverage 24.5% 24.5% 0.0%
Fundamental Momentum 15.4% 13.0% 2.3%
FX Protection 14.4% 12.3% 2.1%
Lower Size 7.7% 7.7% 0.0%
Lower Liquidity 3.7% 3.7% 0.0%
Indicators of Change - Events/ESG -43.2% -30.4% -12.8%
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PORTFOLIO & ANALISE POR ESTILO (% PL)

Commodities

BRF53 Long 3,5% 27%

C5NA3 Short -2,2% 3% -
|BSS3 Long 2,7%  19% -
KLEN11 Long 3,0% 25% --
PETR4 Long 4,7% 18% -

SLCE3 Short -2,3% 14%
USIMs Short -3,6%  20% -
VIST US Long 3,9% 14%
Consumer
HAPV3 Long 9,4 % 26% --
MQVi3 Long 1,7% 41% -
QUAL3 Long 5,5% 41% -
RENT3 Short -1,8% 22% --




PORTFOLIO & ANALISE POR ESTILO (% PL)

Consumer Staples

ALPA Short -2,3% 19%

MDIA3 Short 3.8%  13% -
NTCO3 Short -4, 4% 15% -

Financial
Institutions
BBAS3 Long 6,0%  30% -- -
ooce o 2e% 2% [0 I

BPAC11 Long 5,4% 23% -
UBs  long  7.3%  27% L
SANB11 Long 2,8% 23% -




PORTFOLIO & ANALISE POR ESTILO (% PL)

Industrial & Capital
Goods
EMER3 Long
POMOg4 Long
WEGE3 Long
Infrastructure &
Logistics
RAIL3 Long
UGPA3 Short
VBBR3 Long

6,9%
12,0%

4,1%

7:5%
-2,75%%
6,6%

22%

44%
17%

30%
25%




PORTFOLIO & ANALISE POR ESTILO (% PL)

Real Estate &
Properties

CYRE3 Long 8,7%  33% - - --
MULT3 Long 6,5%  24% --

Retail
AZZA3 Short 18%  28% | —
LREN3 Long 5,2%  21% -- -

RADL3 Short -1,9% 15% -




PORTFOLIO & ANALISE POR ESTILO (% PL)

Telecom, Media &
Techno logy

W Short  20% 13 % o




Short

Composite Momentum

0,2

0,2

0,1

0,1

0,0

-0,1

-0,1

0,2

WEGE3

VIST

1,0

Us

Long

Portfolio Hogan — Clusters Relativos

EMBR3
NTCO3
RADLS 5 pa,
BPAC11 SANB11
AZZA3 LWSA3
SLCE3
CSNA3

1.5

LREN3
JBSS3 UGPA3
KLBMN11
PETR4
USIMg
ITUB4
BRF53
MDIA3
2,0 2,5

Valor Relativo

CYRE3

MULT3

VBBR3Ra|| 5
BBDC4

BBAS3

3.0

355

POMO4

HAPV3
MOVI3
RENTS3
QUAL3

X
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@Ticker v | Marcopolo

BZ
8,03 CompanyName -
PO MO4 N | Industrial & Capital Goods Last Price -
Marcopolo
12m Expected Total Return -
ETR12m / \
IC - Events/ESG
Growth
Earnings Revisions -
4 5 0/() 1 Earnings Surprises
Normalizacao Low Liquidity -
High Leverage
Contribuicao da .
EamingsGrowth 12m Exp Div. Yield expansao das métricas Explicit Period Future Growth High Yield -
FX Protection
Price Momentum 12m -
i o 0% 6% 81% ' -36%
97 3 \ / Expectation GAP
L _ Peers Valuation GAP -
Comfort Historical Exit Historical
Multiples Blending Target 5YMedian  Metrics v padian
Indicators of Changes
PE 50% 10,0 20,8 10,0 17.5
EV/EBTIDA 20% 9,0 15,0 9,0 13,7

EVS oY% 0,0 1,0 0,0 1,2



@Ticker | HapVida BZ

3.84 CompanyName
1 w
HAPV3 ANV4 | Consumer Last Price

HapVida
12m Expected Total Return

e / \ Value

IC - Events/ESG
Growth

Earnings Revisions

2 60/0 3 Earnings Surprises

Normalizacao Low Liquidity

High Leverage
Contribuicao da ]
EamingsGrowth 12m Exp Div. Yield expansao das métricas Explicit Period Future Growth High Yield

FX Protection

Price Momentum 12m

. 13% 0% . 13% \— 2% ' 24% .

Expectation GAP

L _ Peers Valuation GAP
Comfort "_::5;;' r['i':-al ME:IF Historical
Multiples Blending Target 5Y Median etrics v Median
'S > Indicators of Changes Sinal

il

PE 50% 15.5 62,6 18,0 26,6 Detrimental changes in regulation. Changes of the current

EV/EBTIDA £0% 8.2 27.6 0.8 13.5 rules ﬁ:.'r thn_a pricing and rea.ad]us.tments of private health [JIE.II:IS.
Execution risk on the margin turnaround; Board Accountability

EVS 0% 0,0 5.3 0,0 3.1

Under-provisionning of liabilities with clients



@Ticker

R

| Cyrela

CYRE3

EamingsGrowth

1%

Multiples

PE
EV/EBTIDA
EVS

Blending
100%
0%

oY%

ETR12m

33%

12m Exp Div. Yield

Contribuicao da
expansao das métricas

0
0% 32%
. : i Peers

Comfort Historical Exit Historical

Target gY Median  Metrics =Y Median
6,2 6,6 7,6 9,6
0,0 22,6 0,0 8.7
0,0 2,5 0,0 1,8

| Real Estate & Properties

BZ
21,65

Last Price

CompanyName
w

Cyrela
12m Expected Total Return

-

\_

2

Normalizacao

Explicit Period

-0%

Future Growth

33%

\ Value

IC - Events/ESG
Growth

Earnings Revisions
Earnings Surprises
Low Liquidity

High Leverage
High Yield

FX Protection

Price Momentum 12m

j Expectation GAP

Valuation GAP

Indicators of Changes




@Ticker v | Mercado Libre UR
2.052,26

C Name
MELI US V| e

Mercado Libre

12m Expected Total Return

S f \ Value

IC - Events/ESG
Growth

Earnings Revisions

0/ Earnings Surprises
17% 3 55
Normalizacao Low Liquidity

High Leverage

Contribuicao da

EamingsGrowth 12m Exp Div. Yield expansao das métricas Explicit Period Future Growth High Yield
FX Protection
Price Momentum 12m
o/ 0% . _170/0 1% . 16% _
34 0 \ / Expectation GAP
. _ Peers Valuation GAP
Comfort Historical Exit Historical
Multiples Blending Target 5YMedian  Metrics v padian _
Indicators of Changes
PE 80% 51,0 359.0 56,7 17,6 Potential impacts from a cap on revolving interest rates in

EV/EBTIDA 10% 28,0 140,6 33,2 16,4 E_ralzil .
Digital Taxation

Potential impacts from regulatory changes in Argentina
Spin-off Mercado Pago

EVS 10% 5,0 11,2 6,3 1,9



@Ticker

RAIL3

EamingsGrowth

B 10%

Multiples

PE
EV/EBTIDA
EVS

Blending

0%
100%

0%

ETR12m

30%

12m Exp Div. Yield

| Rumo

Contribuicao da
expansao das métricas

' 20%

0%
. i ) Peers
Comfort Historical Exit Historical
Target .Y Median  Metrics £Y Median
0,0 104,0 0,0 23.7
8,0 13,1 8,0 8,1
0,0 6,3 0,0 3.4

| Infrastructure & Logistics

BZ
19,29

Last Price

CompanyName
w

Rumo

12m Expected Total Return

-

1

Mormalizacao

Explicit Period

Future Growth High Yield

\' 24% wm 7% /

Value

IC - Events/ESG
Growth

Earnings Revisions
Earnings Surprises
Low Liquidity

High Leverage

FX Protection

Price Momentum 12m

Expectation GAP

Teste Rumo

Valuation GAP

Indicators of Changes
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@hogan.investimentos

- Hogan Investimentos

@
ln Hogan Investimentos HOGAN

INVESTIMENTOS




DISCLAIMER

DISCLAIMER: As informacdes contidas neste material sao de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura
cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Fundos de Investimento nao contam com a
garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
N3o obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opc¢des de investimento, a carteira do fundo esta, por sua prépria natureza sujeita
as flutuacoes de precos/cotacdoes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagao da performance do fundo de investimento, €
recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos de agdes com renda variavel podem estar expostos a significativa
concentracao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Em atendimento a Instrucao CVM no 465, desde 02/05/2008, este
fundo deixou de apurar sua rentabilidade com base na cotacao média das acoes e passou a fazé-lo com base na cotacao de fechamento. Assim
comparacoes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotacao media dos indices de acoes e, para periodos
posteriores a esta data, a cotacdo de fechamento. Este material tem o unico propdsito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestao
executada pela Hogan Investimentos, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo
ou valor mobiliario e nao constitui o prospecto previsto na Instrucao CVM 409 ou no Cdodigo de Auto Regulacdo da ANBIMA. A rentabilidade
obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao € liquida de impostos. Este Fundo utiliza
estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na
ocorréncia de patrimoénio liquido do Fundo e a consequente obrigacao do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.
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